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Integracja rynkéw ubezpieczeniowych -
przyktad krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej
nalezacych do Unii Europejskiej

Integration of insurance markets — case of the countries of Central and
Eastern Europe that are members of the European Union

Streszczenie

Dyrektywy UE uwolnity zaktady ubezpieczeri od regulacji cen i warunkdw. Jednak cechy instytucjonalne i kulturowe rynkéw ubez-
pieczeniowych nadal znacznie rdzni sie w poszczegdlnych krajach. Zagadnienia zwiazane z integracja rynkdw ubezpieczeniowych
nalezy uznac za wazny obszar badawczy, po pierwsze, ze wzgledu na znaczenie miedzynarodowej integracji rynkéw finansowych dla
ich rozwoju oraz wptywu na wzrost gospodarczy. Po drugie, rynek ubezpieczeniowy charakteryzuje sie pewna specyfika, wynikajaca
ze ztozonosci umow ubezpieczenia, ktdra utrudnia ocene proceséw integracyjnych, co powoduje, Ze jest to wciaz stabo rozpoznany
temat badawczy. Celem artykutu jest zbadanie stopnia integracji rynkow ubezpieczeniowych w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
nalezacych do UE. Miary integracji rynkdw ubezpieczeniowych zostaty ustalone w odniesieniu do sktadki przypisanej brutto oraz do
inwestycji. Przeprowadzona analiza empiryczna z zastosowaniem metod statystycznych i ekonometrycznych pozwala stwierdzi¢,
ze stopien integracji rynkdw ubezpieczeniowych badanych krajow wykazuje tendencje do jego dalszego wzrostu. Jednoczesnie
jest on nizszy niz w grupie wszystkich krajow UE oraz grupie krajéw obszaru euro.
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Abstract

EU directives have freed insurance companies from regulating prices and conditions. However, institutional and cultural fe-
atures still differ significantly between countries. Issues related to the integration of insurance markets should be conside-
red an important area of research for two reasons. Firstly, because of the importance that the integration of international
financial markets has for their development and because of the impact of integration on economic growth. Secondly, the in-
surance market is fairly specific on account of the complexity of insurance contracts. This makes insurance integration diffi-
cult to assess, and for this reason, it is a poorly recognized research topic. This article examines the extent to which the in-
surance markets of CEE are integrated. The measures of insurance market integration have been determined with regard to
gross written premium and investment. The empirical analysis is based on statistical and econometric methods and justi-
fies the conclusion that the extent to which the insurance markets of the countries under investigation are integrated indica-
tes a tendency for this process to continue. However, they are less integrated the rest of the EU countries and the eurozone.
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1. Wstep

W aspekcie prawnym dyrektywy Unii Europejskiej uwolnily zaktady ubezpieczen
od regulacji cen i warunkdéw. Jednak cechy instytucjonalne i kulturowe rynkow
ubezpieczeniowych nadal znacznie r6znig si¢ w poszczegdlnych krajach. Problem
wydaje sie by¢ szczegélnie aktualny w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej,
ktére podlegaja procesom integracyjnym krdcej niz np. kraje UE-15, a ich rynki
ubezpieczeniowe s3 stabiej rozwiniete. Zagadnienia zwigzane z integracja rynkéw
ubezpieczeniowych nalezy uzna¢ za wazny obszar badawczy, po pierwsze, ze wzgledu
na znaczenie migdzynarodowej integracji rynkéw finansowych, w tym rynku ubez-
pieczeniowego, dla ich rozwoju oraz wpltywu na wzrost gospodarczy. Po drugie,
rynki ubezpieczeniowe charakteryzuja si¢ pewna specyfika, wynikajacg ze zlozonosci
umow ubezpieczenia, w ktérych trudno dokonac jednoznacznego poréwnania ich
ceny, ktora utrudnia oceng proceséw integracyjnych, co powoduje, Ze jest to wciaz
stabo rozpoznany temat badawczy i wymagajacy opracowania wlasciwych miar
integracji rynkow ubezpieczeniowych lub doskonalenia juz istniejacych.

Celem artykutu jest zbadanie stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskiej oraz
odniesienie uzyskanych wynikéw do wszystkich krajow czlonkowskich Unii Eu-
ropejskiej oraz krajow obszaru euro.

Miary integracji rynkéw ubezpieczeniowych zostaty ustalone w odniesieniu
do sktadki przypisanej brutto (IIg) oraz do inwestycji (Qg). W badaniach wyko-
rzystano dane zawarte w bazach OECD Statistics oraz EIOPA Database. Analiza
wynikéw badan zostala przeprowadzona przy wykorzystaniu oprogramowania
STATISTICA 13 oraz GRETL.

Artykut sktada si¢ z czterech zasadniczych czesci. W pierwszej dokonano
przegladu literatury przedmiotu z zakresu integracji rynkdow ubezpieczeniowych.
Cze$¢ druga i trzecia artykulu stanowia opis metodyki badania, w drugiej czesci
zaprezentowano miary integracji rynkow ubezpieczeniowych, na podstawie kto-
rych oceniono stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych, zas w trzeciej czesci
opisano dane statystyczne, ktore zostaly wykorzystane w badaniach. Czg¢s$¢ czwarta
artykutu to prezentacja wynikéw badan oraz ich odniesienie do wszystkich krajow
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz krajow obszaru euro. Wnioski z przepro-
wadzonych badan oraz ich odniesienie do juz istniejagcych wynikéw badan z tego
zakresu zawarto w podsumowaniu.

W artykule zastosowano metode analizy pismiennictwa naukowego — krajowego
i zagranicznego, metody statystyczne i ekonometryczne oraz wlasne obserwacje.

Przeprowadzone badania wypelniajg luke badawcza w zakresie oceny stopnia
integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej na-
lezacych do Unii Europejskiej oraz przyczyniaja si¢ do rozwoju badan w zakresie
integracji rynkéw ubezpieczeniowych, mieszczacych si¢ w dyscyplinie ekonomia
i finanse.
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2. Integracja rynkow ubezpieczeniowych - przeglad literatury
przedmiotu

Analiza badania literatury przedmiotu z zakresu integracji rynkéw ubezpieczenio-
wych pokazuje, Ze mozna je przypisa¢ do dwoch zasadniczych grup, tj. dotyczacych
badania aspektéw prawnych integracji oraz dotyczacych aspektéw ekonomicz-
nych i finansowych. Aspekty prawne, ktore stanowig w pewnym sensie wstepny
warunek integracji, dotycza analiz zgodnosci regulacji unijnych z regulacjami
krajowymi réznych aspektéw funkcjonowania rynkéw ubezpieczeniowych. Bada-
nia w tym zakresie prowadzili m.in.: Jan Monkiewicz, Marek Monkiewicz (2022),
Lech Gasiorkiewicz, Jan Monkiewicz (2022), Maria Paola Mariani (2017), Mario
Viola De Azevedo Cunha (2013), Doron Nissim (2010), M. Monkiewicz (2005),
J. Monkiewicz, M. Monkiewicz (2005), J. Monkiewicz, Elzbieta Wanat-Pote¢ (2005),
M. Fedor (2005), Jorg Finsinger (1992).

Aspekty ekonomiczne i finansowe integracji rynkéw ubezpieczeniowych badane
sa zazwyczaj w trzech obszarach, tj.:

1) integracja jako jeden z czynnikéw wzrostu gospodarczego. Badania w tym
zakresie prowadzili m.in.: Stawomir I. Bukowski, Marzanna Lament (2022);

2) integracja ijej znaczenie dla rozwoju rynkéw ubezpieczeniowych, zaréwno
w kontekscie wplywu proceséw integracyjnych na rozwoj rynkéw ubezpie-
czeniowych, co potwierdzajg badania przeprowadzone m.in. przez: Vladimira
Njegomira, Borisa Marovicia (2012), Gorana Andelicia i in. (2010) oraz Johna
Davida Cumminsa, Bertranda Venarda (2008), jak i wplywu rozwoju ryn-
kow ubezpieczeniowych na stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych,
co potwierdzajag m.in. badania przeprowadzone przez: Safeta Kozarevicia
iin. (2013) oraz Thomasa Berry-Stolzle i in. (2013);

3) integracja jako czynnik wplywajacy na efektywno$¢ rynku. Badania w tym
zakresie prowadzili m.in.: J. D. Cummins, Maria Rubio-Misas (2022), Dimitrios
G. Giantsios, Athanasios G. Noulas (2020) oraz J. D. Cummins i in. (2017).

Analiza literatury przedmiotu pokazuje, ze badania w zakresie integracji rynkow
ubezpieczeniowych sg prowadzone odrebnie dla ubezpieczen na zycie, co potwier-
dzaja m.in. badania przeprowadzone przez: M. Rubio-Misas (2023), oraz odrebnie
dla ubezpieczen majatkowych i pozostalych osobowych, co potwierdzaja badania
przeprowadzone m.in. przez: Jacoba A. Bikkera, Janka Gortera (2011). Jest to uza-
sadnione roznicami wystepujacymi pomiedzy wymienionymi ubezpieczeniami.
Mozna takze wskaza¢ badania, gdzie rynek ubezpieczeniowy jest analizowany bez
uwzgledniania specyfiki umoéw ubezpieczenia i traktowany jako calos¢, co potwier-
dzaja badania przeprowadzone m.in. przez: S. I. Bukowskiego, M. Lament (2022),
D. G. Giantsiosa, A. G. Noulasa (2020) oraz Tomasza Jurkiewicza, Ewe Wycinke
(2006). Stanowia one wiekszo$¢ w analizowanych opracowaniach.

Analiza literatury przedmiotu w kontekscie zastosowanej metodyki badania poka-
zuje, Ze stosowane s3: analiza prawa — w odniesieniu do badania zgodno$ci regulacji
prawnych (np. Mariani, 2017), analizy socjologiczno-geograficzne — w odniesieniu
do cech kulturowych przypisywanych poszczegdlnym krajom i ich spotecznosciom
(np. Rubio-Misas, 2023), a takze miary integracji — roznie okreslane, w niektérych
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badaniach jako zestawy wskaznikéw charakteryzujgcych rynek ubezpieczeniowy
(np. Kozarevic¢ i in., 2013). Badania w wigkszosci opracowan polegaja na porow-
naniu ksztaltowania si¢ wybranych wskaznikéw integracji na ocenianych rynkach
ubezpieczeniowych przy wykorzystaniu metod statystycznych i ekonometrycznych
(np. Bukowski, Lament, 2022 oraz Cummins, Rubio-Misas, 2022).

Warto zwroci¢ uwage, ze procesy integracyjne na rynkach ubezpieczeniowych
badane sg takze w aspekcie wptywu na nie kryzysu gospodarczego (np. Cummins,
Rubio-Misas, 2022 oraz Giantsios, Noulas, 2020). Przeprowadzone badania po-
twierdzaja, ze kryzys przyczynit sie¢ do spowolnienia proceséw integracyjnych na
rynkach ubezpieczeniowych.

Wybrane wyniki badania literatury przedmiotu z zakresu integracji rynkéw
ubezpieczeniowych przedstawiono w tabeli 1.

Analiza przeprowadzonych badan literatury przedmiotu pokazuje, ze tematyka
integracji rynkow ubezpieczeniowych jest waznym obszarem badawczym, anali-
zowanym w wielu aspektach, w r6znym zakresie oraz wywolujacym roézne skutki.
Niewatpliwie na stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych ma wplyw data
przystapienia do Unii Europejskiej oraz rozwoj rynkéw ubezpieczeniowych, ktére
w pewnym stopniu s3 ze sobg powigzane. Na potrzeby artykutu sformutowano
nastepujaca hipoteze badawczg: stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskiej jest nizszy
niz wszystkich krajow cztonkowskich Unii Europejskiej oraz krajéw obszaru euro.

Tabela 1.
Wybrane wyniki badania literatury przedmiotu z zakresu integracji rynkéw ubezpieczeniowych
Rok Autor Przedmiot badan Zakres podmiotowy Okres badan Wyniki badan
badan
2023 M. Rubio-Misas Rola kultury narodowej w inte- 7 rynkéw 2004-2019 Kultura narodowa poprawia wyniki
gragji rynkow ubezpieczerina  ubezpieczenio- w zakresie kosztow i przychodow
zycie w strefie euro wych strefy euro oraz integracje rynkéw ubezpieczen
na zycie w strefie euro
2022 D.J.Cummins, Analiza integracji i konwer- 10 rynkow 2008-2014 Globalny kryzys doprowadzit do
M. Rubio-Misas  gencji zarowno pod wzgledem  ubezpieczeri na spowolnienia postepéw w integragji
wydajnosci, jak i luki techno-  zycie w UE i konwergencji w zakresie efektyw-
logicznej nosci i luki technologicznej rynkéw
ubezpieczeni na zycie w UE pod
wzgledem efektywnosci kosztowej,
ale nie pod wzgledem efektywnosci
przychodéw
2022 S.1.Bukowski, Ocena stopnia integracji Rynki 1999-2019 Wskazniki integracji rynkéw ubezpie-
M. Lament rynkéw ubezpieczeniowych UE  ubezpieczeniowe czeniowych zaréwno w catej UE, jak
oraz jego wptywu nawzrost  UE oraz strefa euro i w strefie euro s bardzo podobne,

gospodarczy krajow UE oraz
krajéw strefy euro. Analiza
wptywu polityki monetarnej
na procesy integracyjne
rynkéw ubezpieczeniowych

choc nieco wyzsze w strefie euro. Wy-
stepuje statystycznie istotny wptyw
integracji rynkow ubezpieczeniowych
na wzrost gospodarczy
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Rok Autor Przedmiot badan Zakres podmiotowy Okres badan Wyniki badan
badan
2020 D.G.Giantsios, Autorzy oszacowali efektyw- 22 rynki 2006-2014 Wyniki pokazuja, ze $rednia efektyw-
A. G. Noulas nos¢ przychodéw i konwer- ubezpieczeniowe UE nos¢ przychodéw jest stosunkowo
gencje efektywnosci rynkow stabilna w latach 20062014,
ubezpieczeniowych z zauwazalnym spadkiem w latach
2006-2008 z powodu globalnego
kryzysu finansowego
2018 J.D.Cummins,  Wptyw integracji rynkow Rynki 1998-2011 Deregulacja rynkéw ubezpieczen
M. Rubio-Misas  ubezpieczen na zycie na ich ubezpieczeniowe UE na zycie wptywa na poprawe ich
efektywnos¢ efektywnosci
2017 M.P.Mariani  Ocena wptywu unijnych prze-  Kraje UE Analizarequlagji  Krytyczna ocena wptywu unijnych
piséw ubezpieczeniowych na prawnych z2014r. przepiséw ubezpieczeniowych na
poziom konkurengji i integracji poziom konkurengji i integracji rynku
rynku ubezpieczeniowego
2013 M. Viola De Wptyw regulacji w zakresie Francja, Whochy, ~ Analizaregulacji ~ Opracowano zalecenia dotyczace
Azevedo Cunha ochrony danych naintegracje ~ Wielka Brytania ~ prawnych obowia- aktualizowania prawodawstwa UE
rynkow finansowych i ubezpie- zujacych wlatach  w zakresie ochrony danych
czeniowych 1995-2012
2013 S.Kozarevi¢,  Analiza integracji rynkdw Rynki ubezpie- 2002-2011 Na proces integracji rynkéw ubezpie-
E. Kozarevic, ubezpieczeniowych krajow czeniowe Albanii, czeniowych wptywa ich rozwoj
E. Siljegovi¢ batkarskich Bosni, Hercego-
winy, Chorwagji,
Macedonii, Serbii
2010  G.B.Andelic, ~ Wptyw globalizacji narozwéj  Rynki ubez- 2000-2008 Procesy globalizacyjne i integracyjne
1. Cosic, rynkéw ubezpieczeniowych pieczeniowe wptywaja na rozwdj rynkéw ubezpie-
V. Dakovic i reasekuracyjnych i reasekuracyjne czeniowych i reasekuracyjnych
Europy Wschodniej
2006 T.Jurkiewicz, ~ Ocena stopnia integragji Kraje Europy 1999 Rynki ubezpieczeniowe w Europie
E. Wycinka rynkéw ubezpieczeniowych charakteryzuja sie niskim stopniem
w Europie integragji
2002 R.Beckmann,  Zakres integracji unijnego Kraje UE-15 1990-1999 Badania wykazaty postep w integragji
C. Eppendorfer, rynku ubezpieczen na zycie rynkéw ubezpieczeniowych oraz
M. Neimke i ubezpieczen innych niz ubez- wskazaty przeszkody w integracji
pieczenia na zycie. Gtéwnym rynkdw ubezpieczeniowych
wskaznikiem integracji jest
udziat w rynku (oparty na
sktadce) firm zagranicznych na
rynkach krajowych
1992 ). Finsinger Analiza relacji miedzy 9 krajéw UE Analiza regulagji Stwierdzono wptyw requlacji praw-

kanatami dystrybucji a requ-
lacjami krajowymi w zakresie
ubezpieczen

prawnychz1990r.

nych na efektywnos¢ funkcjonowania
zaktadéw ubezpieczen — ustugi ubez-
pieczeniowe w krajach o wysokim
stopniu regulacji prawnych s3 drozsze
0 74% (Srednio) w stosunku do krajow
o niskim stopniu requlacji

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Rubio-Misas (2023), Cummins, Rubio-Misas (2022), Bukowski, Lament
(2022), Giantsios, Noulas (2020), Cummins, Rubio-Misas (2018), Mariani (2017), Viola De Azevedo Cunha (2013),
Kozarevic iin. (2013), Andeli¢ i in. (2010), Beckmann i in. (2002), Jurkiewicz, Wycinka (2006), Finsinger (1992).
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3. Wskazniki stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych

W badaniach wykorzystano wskazniki stopnia integracji rynkéow ubezpieczenio-
wych opisane szczegdtowo z uzasadnieniem ich przyjecia przez S. I. Bukowskiego
i M. Lament (2022). Sg to wskazniki: IIg — stopien integracji rynkow ubezpie-
czeniowych ustalony na podstawie sktadki przypisanej brutto i Qg - stopien inte-
gracji rynkow ubezpieczeniowych ustalony na podstawie inwestyciji.

Konstrukcja wskaznika stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych ustalonego
na podstawie skladki przypisanej brutto przedstawia si¢ nastepujaco:

vv(ht t) _WP(hzt)+WP(f“t) (1)
W,
i =12
W @

gdzie:
WP, - skladka przypisana brutto krajowych zakladéw ubezpieczen (ogétem —
wszystkie rodzaje ubezpieczen) z ubezpieczen dla rezydentéw krajowych, kraj i-ty
w okresie t,
WPy;, - sktadka przypisana brutto krajowych zakltadéw ubezpieczen (ogotem —
wszystkie rodzaje ubezpieczen) z ubezpieczen dla rezydentéw zagranicznych w re-
gionie (zaktady ubezpieczen krajowe bezposrednio), kraj i-ty w okresie t,
wp! 5. — skladka przypisana brutto krajowych zaktadow ubezpieczen dla rezydentéw
krajowych oraz dla rezydentéw zagranicznych, kraj i-ty w okresie ¢ (US Dollar,
Million),
IT;, - stopien integracji kraju i-tego w okresie ¢ z zagranicznymi rynkami ubezpieczen
w zakresie sktadki przypisanej brutto.
Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym wyzszy stopien integracji kraju i-tego w okresie
t z zagranicznymi rynkami ubezpieczen.

Dla grupy krajéw wskaznik stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych w za-
kresie sktadki przypisanej brutto zostal ustalony nastepujaco:

II Z _IIIt tdt t

ST 3)

gdzie:
d; - liczba mieszkancow w kraju i-tym w okresie ¢, jako waga,
II, - stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych ustalony na podstawie sktadki
przypisanej brutto.
Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym wyzszy stopien integracji rynkéw ubezpie-
czeniowych w grupie n krajow w okresie t.

Konstrukcja wskaznika stopnia integracji rynkow ubezpieczeniowych ustalonego
na podstawie inwestycji przedstawia sie nastepujaco:
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o’ PI', +PI/,
it GD Pi,t (4)

gdzie:
PI}', - inwestycje portfelowe firm ubezpieczeniowych kraju i-tego za granica w okre-
sie t,
PI/, - inwestycje portfelowe zagranicznych firm ubezpieczeniowych w kraju
i w okresie t,
GDP;, - PKB w kraju i-tym w okresie ¢,
Q) - stopiei integracji kraju i-tego w okresie f z zagranicznymi rynkami ubezpieczen
w zakresie inwestycji.
Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym wyzszy stopien integracji kraju i-tego w okresie
t z zagranicznymi rynkami ubezpieczen.

Dla grupy krajéw wskaznik stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych w za-
kresie inwestycji zostal ustalony nastepujaco:

o - 22

" (5)
’ Zizldi’t

gdzie:

d;, - liczba mieszkancow w kraju i-tym w okresie t, jako waga,

Q, - stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych ustalony na podstawie inwestycji.

Im wyzsza warto$¢ wskaznika, tym wyzszy stopien integracji rynkéw ubezpieczenio-

wych w grupie n krajéow w okresie ¢ (Bukowski, Lament, 2022, s. 100).
Omowione powyzej wskazniki zostaly wykorzystane w niniejszym artykule

do oceny stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajéw Europy Srodkowo-

-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskie;j.

4. Dane statystyczne

Zakres podmiotowy badan obejmuje kraje Europy Srodkowo-Wschodniej nalezace
do Unii Europejskiej, tj. Bulgarie, Chorwacje, Czechy, Estonie, Wegry, Litwe, Lotwe,
Polske, Rumunie, Stowacje oraz Stfoweni¢. W badaniach wykorzystano dane zawarte
w bazach OECD Statistics oraz EIOPA Database. Okres badania obejmowatl lata
1999-2019. Analiza wynikéw badan zostala przeprowadzona przy wykorzystaniu
oprogramowania STATISTICA 13 oraz GRETL. W celu zobrazowania zakresu
badanych zmiennych obejmujacych dane o rynkach ubezpieczeniowych oraz ich
rozkladéw w badanym okresie w tabelach 2 i 3 zostaly zaprezentowane statystyki
podstawowe badanych zmiennych.
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Tabela 2.

Statystyki podstawowe badanych zmiennych charakteryzujqgcych rynki ubezpieczeniowe
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej nalezqcych do Unii Europejskiej w latach 1999-2019 -
sktadka przypisana brutto

Wyszczegdlnienie WPy, WP, WP«
N waznych 231 231 231
Srednia 2867,01 45,85 2912,87
Mediana 1161,63 0,00 1259,13
Maximum 2464133 547,42 24641,33
Minimum 95,66 0,00 95,66
Wariancja 17598162 9935,21 17559392
Odchylenie standardowe 4195,01 99,67 4190,39
Uwaga:

WP, sktadka przypisana brutto krajowych zaktadéw ubezpieczen (ogétem — wszystkie rodzaje ubezpieczen)
z ubezpieczen dla rezydentéw krajowych, kraj i-ty w okresie t (US Dollar, Million),

WP;,. - sktadka przypisana brutto krajowych zaktadéw ubezpieczen (ogétem — wszystkie rodzaje ubezpieczen)
z ubezpieczen dla rezydentdw zagranicznych w regionie (zaktady ubezpieczen krajowe bezposrednio), kraj
i-ty w okresie t (US Dollar, Million),

WP, — sktadka przypisana brutto krajowych zaktadéw ubezpieczen dla rezydentéw krajowych oraz dla
rezydentdw zagranicznych, kraj i-ty w okresie t (US Dollar, Million).

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie programu STATISTICA 13.

Tabela 3.

Statystyki podstawowe badanych zmiennych charakteryzujqcych rynki ubezpieczeniowe
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej nalezqcych do Unii Europejskiej w latach 1999 — 2019 -
inwestycje portfelowe zaktadow ubezpieczenr

Wyszczegdlnienie PI, PIf;
N waznych 231 231
Srednia 808,7 3288,158
Mediana 0,00 865,3320
Maximum 5766,96 26051,84
Minimum 0,00 0,00
Wariancja 2190349 26071280
Odchylenie standardowe 1479,98 5106,004

Uwaga:

PI% - inwestycje portfelowe zaktadéw ubezpieczen kraju i-tego za granica w okresie t (US Dollar, Million),
PIf,— inwestycje portfelowe zagranicznych zaktadéw ubezpieczen w kraju i w okresie t (US Dollar, Million).
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie programu STATISTICA 13.

Zaréwno analiza danych dotyczacych ksztaltowania sie skladki przypisa-
nej brutto na rynkach ubezpieczeniowych krajow Europy Srodowo-Wschod-
niej nalezacych do Unii Europejskiej, ujetych w tabeli 2, jak i analiza danych
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ujetych w tabeli 3, dotyczacych dziatalnos$ci inwestycyjnej zaktadéw ubezpie-
czen prowadzacych dzialalno$¢ na rynkach ubezpieczeniowych krajéw Euro-
py Srodkowo-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskiej pokazuja, ze s3 one
zréznicowane wewnetrznie. Wskazuja na to zaréwno wariancja oraz odchylenie
standardowe, ktore obrazuja rozproszenie wokot $redniej, jak i zmienne oce-
niajgce wartosci maksymalne i minimalne, ktére wskazuja na znaczne zrézni-
cowanie rozkladéw badanych zmiennych. Przyczyn rozbieznoéci nalezy doszu-
kiwa¢ si¢ w wystepujacych w badanych krajach réznicach w rozwoju rynkéw
ubezpieczeniowych.

5. Wyniki badan

Analiza ksztaltowania si¢ stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych w badanej
grupie krajow mierzonego wskaznikiem IIg, dotyczacym skladki przypisanej brutto,
wskazuje na rosnaca jego tendencje poczawszy od 2004 r. Zostalo to przedstawione
na rysunku 1.

Rysunek 1.
Stopieri integracji rynkéw ubezpieczeniowych badanych krajéw Europy Srodkowo-
Wschodniej w latach 1999-2019 mierzony wskaznikiem llg

0,14
0,12

0,1
0,08
0,06
0,04

0,02

1999200020012002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20092010201120122013201420152016201720182019

Zrédto: szacunek whasny.

Ksztaltowanie si¢ wskaznika Qg dotyczacego inwestycji portfelowych potwierdza
tendencje wystepujaca przy ocenie stopnia integracji, mierzonego wskaznikiem IIg
dotyczacym skiadki przypisanej brutto. Zostalo to przedstawione na rysunku 2.
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Rysunek 2.
Stopieri integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajéw badanych Europy Srodkowo-
Wschodniej w latach 1999-2019 mierzony wskaZnikiem Qg
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Zrédto: szacunek wiasny.

Warto podkredli¢, ze w przypadku proby obejmujacej wszystkie kraje czlon-
kowskie Unii Europejskiej, jak tez proby obejmujacej tylko kraje obszaru euro
tendencje w ksztaltowaniu sie stopnia integracji rynkow ubezpieczeniowych sa
podobne (zob. Bukowski, Lament, 2022, s. 117-119). Nalezy jednak zauwazy¢, ze
wzrost wskaznikow stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych w odniesieniu
do badanej grupy krajéw cechowal si¢ znacznie wiekszg dynamika niz wskazniki
stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych wszystkich krajow cztonkowskich oraz
krajow obszaru euro. Dotyczy to zaréwno wskaznika IIg, jak i wskaznika Qg. Nalezy
réwniez zauwazy¢ znacznie wigksze wahania wskaznikow, zwlaszcza wskaznika Qg.
Oznacza to, Ze procesy integracyjne rynkéw ubezpieczeniowych w badanej grupie
krajow przebiegaly w sposob bardziej intensywny i zréznicowany, co moze wynika¢
z odmiennych cech instytucjonalnych i kulturowych rynkéw ubezpieczeniowych
badanych krajow.

Ponizej zostaly zaprezentowane wyniki badan dla krajow czlonkowskich Unii
Europejskiej (rysunek 3 — w odniesieniu do wskaznika IIg oraz rysunek 4 — w odnie-
sieniu do wskaznika Qg) oraz dla krajow obszaru euro (rysunek 5 — w odniesieniu
do wskaznika IIg oraz rysunek 6 — w odniesieniu do wskaznika Qg).
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Rysunek 3.
Stopieni integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajow UE w latach 1999-2019 mierzony
wskaznikiem llg
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Zrédto: Bukowski, Lament (2022, s. 117-119).

Rysunek 4.
Stopieni integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajéw UE w latach 1999-2019 mierzony
wskaznikiem Qg
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Zrédto: Bukowski, Lament (2022, s. 117-119).
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Rysunek 5.
Stopieni integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajow obszaru euro w latach 1999-2019
mierzony wskaznikiem llg
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Zrédto: Bukowski, Lament (2022, s. 117-119).

Rysunek 6.
Stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajéw obszaru euro w latach 1999-2019
mierzony wskaznikiem Qg
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Zrédto: Bukowski, Lament (2022, s. 117-119).

Analiza wartosci wskaznikéw stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych
w grupie badanych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej nalezacych do Unii
Europejskiej pokazuje, ze sg one nizsze niz warto$¢ tych wskaznikéw w grupie
wszystkich krajow czlonkowskich Unii Europejskiej czy tez w grupie krajow obszaru
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euro. Nie sg to jednak réznice duze w odniesieniu do okresu od 2015 r., gdyz okres
wczesniejszy charakteryzuje si¢ znacznymi réznicami w stopniu integracji rynkow
ubezpieczeniowych pomigdzy badang grupa krajow Unii Europejskiej a wszystkimi
krajami cztonkowskimi Unii Europejskiej oraz krajami z obszaru euro. Dotyczy
to stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych mierzonego zaréwno sktadka
przypisana brutto, jak i inwestycjami. Jest oczywiste, ze procesy integracji rynkéw
ubezpieczeniowych w krajach tzw. starej UE-15 trwaja znacznie dluzej, poza tym
wiekszo$¢ tych krajow jest w obszarze euro. Brak barier zwigzanych z kursem
walutowym i ryzykiem kursowym jest tutaj bardzo istotnym czynnikiem wzmac-
niajacym integracje.

Wskaznik I1g w przypadku badanej grupy krajow Europy Srodkowo-Wschodniej
nalezacych do Unii Europejskiej wzrastal systematycznie poczawszy od 2004 r.
Mozna wyjaénié to przystapieniem badanych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej
do Unii Europejskiej, co zlikwidowalo ostatnie bariery w przeptywie kapitatu
i swobodzie dzialalnosci gospodarczej w sektorze ubezpieczen (zasada jednolitej
licencji, implementacja regulacji unijnych dotyczacych sektora ubezpieczen). Po-
dobna tendencja wystepuje w przypadku wskaznika Qg. Oczywiscie ksztalt krzywej
Qg odbiega nieco od krzywych Qg dla calej UE i obszaru euro, ale wynika to ze
specyficznych cech rynkéw ubezpieczeniowych w Bulgarii i Rumunii, gdzie sg one
mniej rozwiniete i umiedzynarodowione w stosunku do rynkéw ubezpieczeniowych
pozostalych krajow badanej grupy.

Warto réwniez podkresli¢, ze w przypadku rynkéw ubezpieczeniowych i w prze-
ciwienstwie do rynkow akgji, obligacji skarbowych, obligacji korporacyjnych, rynku
kredytowo-depozytowego nie wystapil negatywny wplyw kryzysu finansowego
i fiskalnego w Unii Europejskiej, a w szczegdélnosci w obszarze euro na proce-
sy integracyjne. O ile w przypadku pozostalych segmentéw rynku finansowego
mialy miejsce zjawiska fragmentacji (dezintegracji) rynkéw finansowych’, o tyle
w przypadku rynkéw ubezpieczeniowych procesy integracji byty kontynuowane
bez przeszkéd (Bukowski, Lament, 2022, s. 108-120).

6. Podsumowanie

Przeprowadzone badania pozwolily na pozytywne zweryfikowanie sformulowanej
hipotezy badawczej: stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskiej jest nizszy niz wszystkich
krajow czlonkowskich Unii Europejskiej oraz krajéow obszaru euro. W badanej
grupie nalezy zauwazy¢ intensywny wzrost proceséw integracyjnych od 2004 r.
zwlaszcza w odniesieniu do wskaznika stopnia integracji rynkéw ubezpieczeniowych
ustalonego na podstawie skladki przypisanej brutto (IIg). Analizowane procesy
integracyjne rynkow ubezpieczeniowych nalezy takze oceni¢ jako bardziej inten-
sywne i nieréownomierne niz procesy integracyjne majace miejsce we wszystkich

! Zob. wigcej o fragmentacji rynkéw w okresie kryzysu finansowego i fiskalnego w UE: Bukowski
(2020, s. 88-90); Bukowski, Lament (2022, s. 75-8); Horvath (2017).
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krajach cztonkowskich Unii Europejskiej, jak réwniez w krajach obszaru euro,
ktére przebiegaly w badanym okresie w sposob rownomierny, wykazujac tendencje
wzrostows.

Zaprezentowane badania nawiagzuja do badan przeprowadzonych przez S. I. Bu-
kowskiego, M. Lament (2022) w odniesieniu do wszystkich krajow cztonkowskich
Unii Europejskiej oraz do krajéw obszaru euro, a uzyskane wyniki nalezy uznac za
zblizone. Stopien integracji rynkéw ubezpieczeniowych krajéw Europy Srodkowo-
-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskiej wykazuje tendencj¢ wzrostows,
podobnie jak wszystkich krajéow cztonkowskich Unii Europejskiej oraz krajow
obszaru euro. Jednak analiza proceséw integracyjnych badanych grup pokazuje, ze
charakteryzujg si¢ one odmiennym przebiegiem w zakresie intensywnosci procesow
integracyjnych oraz réwnomiernosci ich rozkladéw.

Odmienne wyniki badan uzyskali T. Jurkiewicz, E. Wycinka (2006), ktorzy
badali rynki ubezpieczeniowe krajéw Europy w 1999 r. Wykazaty one niski sto-
pien integracji rynkow ubezpieczeniowych. Uwzgledniajac badany rok, trudno sie
z tym nie zgodzi¢, badanie zostalo przeprowadzone przed przystapieniem znacznej
liczby krajow europejskich do Unii Europejskiej oraz przed zlikwidowaniem barier
w przeplywie kapitatu i swobodzie dziatalnosci gospodarczej w sektorze ubezpieczen.

Uwzgledniajac zakres podmiotowy badati - kraje Europy Srodkowo-Wschodniej,
nalezy odnie$¢ sie takze do wynikéw uzyskanych przez S. Kozarevicia i in. (2013) -
badan krajow batkanskich, ktére wykazaly wptyw rozwoju rynkéw ubezpieczenio-
wych na procesy integracyjne, oraz do badan G. Andelicia i in. (2010) - badania
krajéw Europy Wschodniej, w ktérych autorzy wykazali odwrotna zaleznos¢,
tj. wplyw proceséw globalizacyjnych na rozwoéj rynkow ubezpieczeniowych. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze w wymienionych badaniach zastosowano inng metodyke, tj.
dokonano analizy rozwoju badanych rynkéw ubezpieczeniowych przy wykorzy-
staniu charakterystycznych dla nich wskaznikéw. Wnioski z badan nalezy jednak
uzna¢ za zblizone do uzyskanych przez autoréw niniejszego artykutu.

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze rynki ubezpieczeniowe krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskiej wykazuja rosnaca tendencje
w zakresie proceséw integracyjnych, co wynika z oceny stopnia integracji rynkéow
ubezpieczeniowych badanych krajéw mierzonego zaréwno sktadka przypisana
brutto (IIg), jak i inwestycjami (Qg), ktére wykazuja tendencje wzrostowa.

Dalsze badania powinny dotyczy¢ oceny stopnia integracji rynkéw ubezpie-
czeniowych krajow Unii Europejskiej w kolejnych okresach, aby mdc oceni¢ ich
stan, jak rowniez w podziale na mniejsze grupy, bardziej homogeniczne, aby méc
dokona¢ poréwnania stopnia integracji z najlepiej rozwinigtymi rynkami ubez-
pieczeniowymi. Celowe byloby takze badanie czynnikéw determinujacych rozwoj
integracji rynkéw ubezpieczeniowych i wskazanie jej barier i ograniczen. Bedzie
to stanowilo przedmiot dalszych badan autoréw niniejszego artykutu.
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